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CENARIO ECONOMICO




CENARIO INTERNACIONAL

TENDENCIA BANCOS CENTRAIS FINALIZANDO O CICLO DE APERTO MONETARIO GLOBAL;
- INFLACAO GLOBAL DESACELERANDO, MAS AINDA ALTA; ~ =mmmmmmmmmemeooo oo .

" DECURTO PRAZO  ExpECTATIVA DE CRESCIMENTO DO PIB GLOBAL DE 2,8% EM 2023 E 3,0% EM 2024.

| * i
; ESTADOS UNIDOS UNIAO EUROPEIA CHINA ;
| APERTO ADICIONAL DO CREDITO BANCO CENTRAL EUROPEU DEVERA COM REABERTURA DA ECONOMIA A |
' DEVE PROVOCAR DESACELERACAO DA SEGUINDO TRAJETORIA DE ALTA DOS ATIVIDADE AINDA PERMANECE COM ;
; ATIVIDADE, MAS SEM RECESSAO, E A JUROS FOLEGO PARA CRESCER. O PIB ;
: INFLACAO ALTA MANTERA A TAXA DE CRESCEU 4,5% NO 1723, NA :
| JUROS EM 5,1% DURANTE O ANO COMPARAGAO ANUAL |
: T ——— T ———— :

p~ RECONFIGURAGAO DA CADEIA DE SUPRIMENTOS GLOBAIS, EM FUNGAO DE CONFLITOS
... TENDENCIA GEOPOLITICOS EUA-CHINA, PODE INFLUENCIAR POSITIVAMENTE NA AMERICA LATINACOM %
DE MEDIO PRAZO  AUMENTO DE FLUXO DE INVESTIMENTOS EM PAISES COM HISTORICO PACIFICO E MAIOR
PROXIMIDADE GEOGRAFICA.

FONTE: TENDENCIAS CONSULTORIA E FMI.
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AGRONEGOCIO v

CENARIO INTERNACIONAL

APOS O BOOM NOS PRECOS DAS COMMODITIES AGRICOLAS NO INICIO DE 2022, REFLEXO DO CONFLITO ENTRE A RUSSIA E A
UCRANIA, O MERCADO VOLTOU A SE ACALMAR.

A EXPECTATIVA E QUE NAO HAJA TENDENCIA DE ALTA NOS PROXIMOS MESES. MEDIDAS COMO AS ROTAS DE ESCOAMENTO DE SAFRA
NO MAR NEGRO, OU SIMPLESMENTE CENARIOS DE BOA PRODUTIVIDADE NA LAVOURA, TEM GARANTIDO A OFERTA E CONTRIBUIDO
PARA QUE OS PRECOS NAO SUBAM.

NA CONTRAMAO DESSA TENDENCIA ESTA A CARNE EM SOFT COMMODITIES, DESTACA-SE O CAFE, QUE,
BOVINA, QUE DEVERA SE MANTER VALORIZADA NO DEPOIS DE UMA SAFRA DE BIENALIDADE POSITIVA EM
MERCADO INTERNACIONAL, TANTO PELA QUEDA NA 2022 COM BAIXA PRODUTIVIDADE NO BRASIL, VOLTA A
OFERTA DE CONCORRENTES, COMO ARGENTINA E RECUPERAR A PRODUCAO NO ANO QUE SERIA DE
URUGUAI, QUANTO PELA EXPECTATIVA DE ALTA DO PRODUCAO MAIS MODERADA. COM A EXPECTATIVA DE
CONSUMO CHINES — PRINCIPAL DESTINO DA CARNE ALTA NO CONSUMO, OS PRECOS DOMESTICOS E
BOVINA BRASILEIRA —, APOS FIM DO ULTIMO INTERNACIONAIS DEVEM SEGUIR COM TENDENCIA DE
LOCKDOWN NO PAIS ASIATICO. ALTA.

FONTE: IPEA — CARTA CONJUNTURA NR. 59

dinner& =
C"ﬂ.ee Summ”‘ Realizacao: CeCﬂfe sao paulo, BRASIL, maio 2023




INFLACAO v

IPCA ACUMULADO 12 MESES - %

(40] (40] < < n n o o N ~N 00 0 =)} ()] o o i i ()] N o™ (22] < <
i\ A\ - A\ - i i\ A\ - A\ i i i\ i\ o o o o o o o o o o
c N c N - N c N c N c N c N c N c N - N c N c N
(] (] () (] (] (] () (] (] () (] (]
=4 ° =4 ° =4 S =4 o =4 ° =4 S =4 S 2 ° =4 ° 2 S 2 o 2 -
a N
Meta para a inflagao
——|PCA ocorrido . Proje¢do Tendéncias Consultoria de 25/05/2023.
------- Limite minimo . Pesquisa Focus — Banco Central de 12/05/2023.
------- Limite maximo
\_
FONTE: IBGE E BANCO CENTRAL
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TAXA DE JUROS v

(META SELIC - % - FINAL DE PERIODO)

SEM SURPRESAS, O COPOM MANTEVE A SELIC EM 13,75% NA
REUNIAO DE MAIO. A ATA DA ULTIMA REUNIAO MANTEVE O
TOM CAUTELOSO JA EXPOSTO NO COMUNICADO, SEM ABRIR
ESPACO PARA MUDANCAS DA POLITICA MONETARIA NO
CURTO PRAZO. APESAR DE REITERAR UMA REDUCAO DE
INCERTEZAS COM A APRESENTACAO DAS NOVAS REGRAS
FISCAIS, O BANCO CENTRAL ENFATIZOU A NECESSIDADE DE

IMPACTOS DESSE TEMA VIA CANAL DE EXPECTATIVAS, ALGO
AINDA NAO OBSERVADO;

10,50%

NESSE CONTEXTO, FOI REFORCADO QUE A DESANCORAGEM
DE EXPECTATIVAS ELEVA O CUSTO DA DESINFLACAO NA
DIRECAO DAS METAS, O QUE CONTRIBUI COM A ATUAL FASE
MAIS LENTA DO PROCESSO DE QUEDA DA INFLAGAO. FOI
AVALIADO QUE "A APRESENTACAO DO ARCABOUCO FISCAL
REDUZIU A INCERTEZA ASSOCIADA A CENARIOS EXTREMOS
DE CRESCIMENTO DA DiVIDA PUBLICA", MAS QUE "A
TRAJETORIA DE INFLACAO SEGUE CONDICIONAL A REACAO

Q@ O © 4 4 N N M M T LT N MO VW KNNO®O®X O O O O o 4 N N MmN T L DAS EXPECTATIVAS DE INFLACAO E DAS CONDICOES
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S ETESESESESEEEECEECESERERERERESRES  FINANCERAS.
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< . SELIC OCORRIDA . * PROJEGAO TENDENCIAS CONSULTORIA DE 25/05/2023. PESQUISA FOCUS — BANCO CENTRAL DE 12/05/2023)
FONTE: BANCO CENTRAL
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TAXA DE JUROS

CURVA DI FUTURO EM % A.A.
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PRAZO DOS CONTRATOS | EM DIAS

FONTE: B3
DATA-BASE: 15/05/2023
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DESEMPREGO E RENDA
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RENDA (RENDIMENTO MEDIO)  —— DESEMPREGO (TAXA DESOCUPACAO)

FONTE: IBGE
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< . PROJEGAO DESEMPREGO TENDENCIAS CONSULTORIA DE 25/05/2023
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Realizacao: CeCﬂfe sao paulo, BRASIL, maio 2023

A PNAD CONTINUA DE MARGO CONSOLIDOU O PROCESSO DE
ARREFECIMENTO DO MERCADO DE TRABALHO, COM LIGEIRA
AMPLIACAO DA TAXA DE DESOCUPACAO E PERDA DE
DINAMISMO DA POPULAGAO OCUPADA, MAJORITARIAMENTE
NO SETOR INFORMAL. EM DECORRENCIA DAS DEMISSOES DE
VAGAS TEMPORARIAS DE FIM DE ANO, A TAXA DE
DESOCUPAGAO DO TRIMESTRE MOVEL, ENCERRADO EM
MARGO DE 2023, ATINGIU 8,8% ANTE 8,6% NO PERIODO ATE
FEVEREIRO.

A LEVE ALTA DA TAXA DE DESOCUPAGAO DE 8,3% NO 49
TRIMESTRE DE 2022 PARA 8,4% NO 12 TRIMESTRE DE 2023,
CONSIDERANDO A SERIE DESSAZONALIZADA, E FRUTO DA
RETRAGAO DO CONTINGENTE DE PESSOAS OCUPADAS (97,8
MILHOES), COM DESTAQUE NEGATIVO AOS TRABALHADORES
SEM CARTEIRA ASSINADA.

O NIVEL DA OCUPACAO EM RELACAO A PIA (56,1%) SEGUE EM
PERCENTUAL INFERIOR AO VIGENTE ANTES DA CRISE DO
BIENIO 2015-16 (57,8% NO 12 TRIMESTRE DE 2014),
SUGERINDO OCIOSIDADE DO MERCADO DE TRABALHO.




TAXA DE CAMBIO

NO EXTERIOR, A PERSPECTIVA DE ENCERRAMENTO EM BREVE DO

DOLAR CICLO DE APERTO MONETARIO NOS EUA MANTEVE O DOLAR SEM
R$/USS (final de periodo) o St IMPULSO EM TERMOS GLOBAIS AO LONGO DO MES. NO FINAL DE
R$5,15 | R$ 5,20 ABRIL, O AGRAVAMENTO DA CRISE DE BANCOS REGIONAIS
NORTE-AMERICANOS ALIMENTOU A AVERSAO AO RISCO,
5,58 5 a1 GERANDO PRESSOES PONTUAIS.
5,20 5,22 525

NO INICIO DE MAIO, O FEDERAL RESERVE VOLTOU A ELEVAR A
TAXA DE JUROS CONFORME O ESPERADO, COM OS MERCADOS
RENOVANDO A APOSTA DE TERMINO DO CICLO (PROVAVEL) E DE
CORTE DOS JUROS NO 22 SEMESTRE (IMPROVAVEL).

AQUI NO BRASIL, A DIVULGAGAO DO TEXTO DO NOVO
ARCABOUCO FISCAL MANTEVE O CLIMA AMENO, DIANTE DA
AVALIACAO DE QUE HA PONTOS POSITIVOS E NEGATIVOS DA
PROPOSTA. ALGUNS ASPECTOS AGRADARAM, COMO A EXCLUSAO

d} QOO O O D DO DA , ,
SN S S I P M I I SIS S G G L g N '\9{’ ,\9'\?‘ DE RECEITAS EXTRAORDINARIAS DO CALCULO DO LIMITE DAS
DESPESAS, MAS AS DUVIDAS QUANTO A CAPACIDADE DO
GOVERNO DE ELEVAR A ARRECADAGAO AINDA PERSISTEM.
< . * PROJECAO TENDENCIAS CONSULTORIA 25/05/2023. . PESQUISA FOCUS — BANCO CENTRAL DE 12/05/2023. >

FONTE: BANCO CENTRAL/SICOR
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O ATUAL CENARIO FISCAL APONTA PARA A PERSPECTIVA DE UMA DiVIDA ELEVADA NO MEDIO E NO LONGO PRAZO, Ad
1 SITUAGAO QUE DEVE SER AGRAVADA PELO POSSIVEL CONTEXTO DE JUROS PRESSIONADOS POR UM PERIODO MAIS

P O L I T I CA F I S CA L LONGO. O OTIMISMO ADVINDO DA APARENTE MELHORA EM ALGUNS INDICADORES ECONOMICOS DEVE SER TOMADO

COM CAUTELA. A SUSTENTABILIDADE DOS INDICADORES DE GASTOS GOVERNAMENTAIS E DA TRAJETORIA DA DiVIDA

DEPENDERA DA EFETIVIDADE DO DESENHO DO NOVO ARCABOUGO FISCAL, QUE TRAMITA NO CONGRESSO NACIONAL

DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO DiVIDA BRUTA DO GOVERNO FEDERAL
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FONTE: BANCO CENTRAL
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ATIVIDADE - PIB BRASIL

CRESCIMENTO ACUMULADO DO PIB POR SETOR
(ACUMULADO 2013-2022)

PIB BRASIL

19,6%

-13,1%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Agropecuaria Transformag¢ao ===Construcao Civil Servicos e=mP|B

FONTE: IBGE

r’ i
C"ﬂ.ee g:{}{;g—"?‘l Realizacao: CeCﬂfe sao paulo, BRASIL, maio 2023




ATIVIDADE - PIB BRASIL

PIB PIB AGRO

(VARIACAO % SOBRE O ANO ANTERIOR| (VARIAGAO % SOBRE O ANO ANTERIOR) Ipea PIB Agro 2023
11,6%

A perspectiva do Ipea
para o crescimento do
café em 2023 é de

5,7%.
- .
. 14,2%
z ¢
4,6% : 8,4% 6,5%
3,0% 0 ’ 2,9% . 4,2% y 970
1,8% 1.49 , 0 0 9% 3,3% ,2%
0,5% 1,3% 1,8% 1,4% - 1,4% 1,4% 2,8% 3,3% 13% 0.4% s 0.3% 13%
-1,7%
-3,5% -3,3% -4,1% -5,2% .
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024* 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*
<. *PROJECAOTENDENCIASCONSULTORIADE25/05/2023 . PESQUISA FOCUS — BANCO CENTRAL DE 19/05/2023 IPEA CARTA CONJUNTURA 58 DE 24/03/2023 >

FONTE: IBGE
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COOPERATIVAS E BANCOS DIGITAIS TEM CONQUISTADO

MAIOR REPRESENTATIVIDADE DO CREDITO NO SFC

MARKET SHARE | CARTEIRA DE CREDITO CLASSIFICADA!
SISTEMA FINANCEIRO COOPERATIVO - SFC

42,8% 41.8% @ - e etetetatut et e a e e a ettt aa et e e a et e asa et e a et e e a et e aea et a e a et t e saea et aea et esasaea et asatteesasateteesasnttsasans
1970 40,7% 40,7%
39,2% 39,2% 39,2% 39,0% 39,3% 38,7% 38,8% ) ° 39,9% 392% O CRESCIMENTO DO SHARE DO COOPERATIVISMO NO SFN PODE SER
" 3 , ~
y EXPLICADO PELAS OPERACOES DE CREDITO RURAL E CONCESSAO DE
— " _ _ _ _ _ ;
ra o — . - ———o— CREDITO PARA MICRO E PEQUENAS EMPRESAS.
332% 7 323% 323% 320% 31,9% 31,8% 31,5% 3%6% 329% 328% 332% 332%
. 73% 75% 73% 715% 7,6% BANCOS DIGITAIS
44% a43% 44% A4,8% 51% 53% 55% 58% _ - . ettt ettt ettt ettt e et ettt ettt et ee e
1+70 ’ y+70 ’ _L_______._..—Q———.— S 9
o ° e —— . o ¢ v
. . i . . ———&—¢—o———o— O AVANCO TECNOLOGICO E A CONSEQUENTE MUDANCA NO PERFIL
0, 0, 0, - e
06% 07% 07% 07% 08% 10% 12% 13% L9% 21% 23% 24% 2,6% DOS CONSUMIDORES DE SERVICOS BANCARIOS CONTRIBUIRAM
PARA O AUMENTO DA BASE DE CLIENTES DOS BANCOS DIGITAIS E
2019-12 2020-03 2020-06 2020-09 2020-12 2021-03 2021-06 2021-09 2021-12 2022-03 2022-06 2022-09 2022-12 CONSEQUENTE |NCREMENTO DOS NEGOC|OS' SOBRETU DO NAS

OPERACOES DE CREDITO.

< BANCOS PUBLICOS === BANCOS PRIVADOS === BNCOS DIGITAIS === SFC (CENTRAIS+SINGULARES+BANCOS COOP) >

NOTA: "CARTEIRA CLASSIFICADA CONSIDERA AS OPERAGOES COM CARTOES DE CREDITO. SFC (SISTEMA FINANCEIRO COOPERATIVO): COOPERATIVAS SINGULARES, CENTRAIS E BANCOS COOPERATIVOS. BANCOS PRIVADOS: BRADESCO, SANTANDER E ITAU. BANCOS PUBLICOS: BANCO DO

BRASIL E CAIXA ECONOMICA. BANCOS DIGITAIS: INTER, C6 BANK, NUBANK E ORIGINAL.
FONTE: BACEN - BANCO CENTRAL DO BRASIL (IF.DATA) E BALANCOS PATRIMONIAIS COMBINADOS.



SEGMENTOS IF’s

C R E D I TO R U RA L EVOLUGAO DA PARTICIPACAO NOS PLANOS SAFRAS
ORIGEM DE RECURSO

SAFRA 18/19 SAFRA 19/20 SAFRA 20/21 SAFRA 21/22 SAFRA 22/23"

DESENVOLV. HPRIVADOS COOPERATIVAS  m PUBLICOS

VALORES APLICADOS

% PERCENTUAL — PLANO SAFRA 22/23*

29%

LETRA DE CREDITO DO AGRONEGOCIO (LCA)
B OBRIGATORIOS - MCR 6.2
B POUPANGCA RURAL
(* ) ATE ABRIL/2023. RECURSOS LIVRES
FONTE: BANCO CENTRAL/SICOR E HTTP://OBSERVATORIO.AGROPECUARIA.INMET.GOV.BR m BNDES/FINAME

C"ﬂ?ee g&%]g;}? Realizacao: CeC"fé sao paulo, BRASIL, maio 2023



CREDITO DO SFN \4

EVOLUGAO ANUAL (% ) CREDITO TOTAL PANO SAFRA22/23 CRESCIMENTO
RECURSOS TOTAIS E PLANOS SAFRA DO SFN* (ATE ABRIL) DEZ/22 X MAR/23
®

RS 5,3 RS 293,7
TRILHOES BILHOES
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FONTE: BANCO CENTRAL — BC
(*) VALOR NOMINAL.
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CREDITO RURAL — PLANOS SAFRA

(RS BILHOES)

EVOLUGAO DAS LIBERAGOES PLANOS SAFRA CRESCIMENTO MEDIO ANUAL
SAFRA 13/14 X SAFRA 22/23*

11%

BANCOS PUBLICOS

11%

BANCOS DE DESENVOLVIMENTO

1
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BANCOS PRIVADOS
= BANCOS PUBLICOS  ===BANCOS PRIVADOS BANCOS DE DESENVOLVIMENTQO  e====COOPERATIVAS

(*) ATE ABRIL/23
FONTE: BANCO CENTRAL/SICOR
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FONTE: CENTRO COOPERATIVO SICOOB - CCS
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SALDO CPR-F (RS BILH

FONTE: CENTRO COOPERATIVO SICOOB - CCS

DATA-BASE: 15/05/2023



LIBERACOES CREDITO RURAL - SICOOB

(*)ATE ABRIL/23
FONTE: CENTRO COOPERATIVO SICOOB - CCS

P i
C"ﬂ.ee g:}}{;g—”? Realizacao: Cecflfe sao paulo, BRASIL, maio 2023

EVOLUCAO z & ¥ il

PLANOS S b A

S AF R A CAFE DO TOTAL DAS MAIOR CULTURA 56%
LIBERACOES FINANCIADA NO EM RELACAO A

(RS BILHOES) DO SICOOB SICOOB SAFRA 21/22

§ VALOR
DO CAFE 3'5
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14,8 17,6
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PRINCIPAIS SEGMENTOS AGRO DO SICOOB

QUANTIDADE DE COOPERADQOS AGRO SICOOB

| TOTAL DE COOPERADOS AGRO! CULTIVO DE SOJA

CRIACAO DE BOVINOS

CULTIVO DE CAFE TOTAL2 DE ESTABELECIMENTOS

PRODUTORES DE
CAFE NO BRASIL: 300 MIL
PARTICIPAGCAO SICOOB 28%

CRIACAO DE BOVINOS PARA LEITE

CULTIVO DE MILHO

CULTIVO DE FUMO

CULTIVO DE CANA-DE-ACUCAR

CRIACAO DE SUINOS

NAO INFORMADO/PESSOA FiSICA CRIACAO DE GRANGOS PARA CORTE

FONTE: CENTRO COOPERATIVO SICOOB - CCS
1COOPERADO COM INDICE PRODUTOR RURAL (PR) = 1
2 FONTE: MINISTERIO DA AGRICULTURA E PECUARIA EM OUT/2022.
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	O Sicoob Café Hall é um espaço DO SISTEMA REGIONAL SICOOB ES compartilhado entre marcas e pessoas, pensado para promover encontros, conexões e, assim, o princípio fundamental do Sicoob:�A cooperação.

