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Aviso legal
STONEX é o nome comercial usado pela STONEX GROUP INC. e todas as suas entidades associadas e subsidiárias. A StoneX Group Inc. oferece serviços financeiros em todo o mundo por meio de
suas subsidiárias, incluindo commodities físicas, títulos, derivativos OTC e negociados em bolsa, gestão de risco, pagamentos globais e produtos em moeda estrangeira, de acordo com a legislação
aplicável nas jurisdições em que os serviços são prestados. O grupo de empresas StoneX somente negocia com clientes que satisfaçam os critérios de elegibilidade pertinentes à legislação aplicável à
cada empresa específica dentro do grupo. A StoneX Consultoria em Futuros e Commodities é autorizada pela CVM como consultoria de valores mobiliários. O StoneX Banco de Câmbio é um Banco
de Câmbio devidamente registrado no Banco Central do Brasil (“BACEN”) com licença para Banco de Câmbio (4573/2018). A StoneX não é responsável por qualquer redistribuição deste material por
terceiros, ou quaisquer decisões comerciais tomadas por pessoas a partir deste material. As informações e/ou fatos contidos neste documento foram obtidas de fontes que acreditamos ser de
confiança, mas não há garantias quanto à sua exatidão ou integridade. Estes materiais representam as opiniões, os pontos de vista e as projeções do autor, salvo se indicado o contrário, e não
necessariamente refletem os pontos de vista e estratégias de negociação empregadas pela StoneX. Todas as previsões de condições de mercado são inerentemente subjetivas e especulativas, e
resultados reais e previsões subsequentes podem variar significativamente em relação a essas previsões. Nenhuma garantia é feita de que essas previsões serão alcançadas, sejam expressas ou
implícitas. Todos os exemplos são fornecidos apenas para fins ilustrativos, e não significam a possibilidade de conseguir resultados similares àqueles dos exemplos. A rentabilidade obtida no passado
não representa garantia de rentabilidade futura.Negociar swaps e derivativos OTC, derivativos negociados em bolsa e opções e títulos envolve riscos substanciais e não é recomendado para todos os
investidores. Resultados financeiros passados não são necessariamente indicativos de desempenho futuro. As informações do presente documento não são uma recomendação para negociação
nem pesquisa de investimento ou uma oferta de compra ou venda de quaisquer derivativos ou títulos. Elas não levam em conta os seus objetivos específicos de investimento, sua situação financeira
ou suas necessidades, e não criam nenhuma obrigação vinculante, junto a nenhuma das empresas da StoneX Group Inc., de realizar qualquer tipo de transação com você. Nós o orientamos a
realizar uma investigação independente de quaisquer transações, para determinar se elas são adequadas para você. Flutuações nas taxas de câmbio podem ter efeitos adversos sobre o valor ou
preço de determinados investimentos, ou sobre a renda derivada de tais investimentos. Possíveis informações de rentabilidade podem estar sujeitas a tributação. Alguns produtos, por suas
especificidades, não são garantidos pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC), administrador, gestor ou outros mecanismos de seguro. As informações presentes neste material técnico são baseadas
em simulações e os resultados reais poderão ser significativamente diferentes. Os produtos e serviços aqui mencionados podem não estar disponíveis em todas as jurisdições.Nossas subsidiárias
estrangeiras não são autorizadas pela CVM a oferecer serviços a investidores Brasileiros, porém, de acordo com Parecer de Orientação CVM n. 33/2005 foi firmado um contrato de apresentação de
clientes com a StoneX DTVM, que está devidamente registrada no Banco Central do Brasil e a Comissão de Valores Mobiliários, para que a distribuição a residentes Brasileiros seja feita por meio da
DTVM. Reclamações devem ser direcionadas para a Ouvidoria através do e-mail ouvidoria@stonex.com ou através do telefone: 0800 9424685 (2ª à 6ª das 9h às 18h). Nenhuma parte deste
material pode ser copiada, fotocopiada ou duplicada, demaneira nenhuma, por meio nenhum, nem redistribuída sem o consentimento prévio, por escrito, da StoneX Group Inc.
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Preços: Impacto dos eventos climáticos
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Arábica (US¢/lb) Robusta (US¢/lb)
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Ciclo das commodities

• Menor produção 
impulsiona os preços

• Preços altos 
estimulam novos 
investimentos

• A produção aumenta

• Preços 
eventualmente caem

• Clima impõe 
incertezas

Tempo

P
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s

Atualmente, estamos em 
uma fase de forte incentivo à 

expansão da produção



O Brasil está investindo na expansão
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Arábica Robusta

Número de viveiros registrados em 2025 (renasem)
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Foco na Expansão da 
Produção de Robusta

Robusta: 

• +300 milhões de mudas 
em 2025 (aumento de 
área +6%)
• Representa um 

aumento potencial de 
+2 milhões de sacas

Arábica: 

• + 1000 viveiros registrados 
no Brasil



Balanço de O&D e perspectivas
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Balanço Produção Consumo

O que esperar em 2025?

• Balanço de O&D mais 
confortável, porém limitado

• Risco da geada permanece 
no inverno

• Clima na florada voltará a 
ser o foco do mercado

• Mercado de olho no 
potencial para 2026/27

Estimativas da StoneX para o balanço de oferta e demanda
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Oscar Schaps

Division President Latin America

Oscar.Schaps@StoneX.com

+1 3059254813
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